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Projekt ICARUS

Sehr geehrte Damen und Herten,

die NTT Data Europe GmbH & Co. KG (,,Bieter) hat am 23. Oktober 2007 bekannt gege-
ben, den Aktiondren der itelligence AG (,,Gesellschaft®) ein Ubernahmeangebot fiir die aus-
gegebenen nennwertlosen Inhaberakden (,Aktien”) der Gesellschaft im Sinne des § 29
Wertpapieriibernahmegesetz (wWpUG*) zu unterbreiten. Diese 6ffentliche Ubernahme
(,,Ubernahme*) soll gegen Zahlung einer Gegenleistung in Hohe von € 6,20 pro Aktie erfol-
gen. Die Angebotsunterlage ist am 13. November 2007 veréffentlicht worden.

Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft haben uns beauftragt, eine Stellungnahme dazu
abzugeben, ob die den Aktioniren angebotene Gegenleistung aus finanzieller Sicht angemes-
sen 1st. In diesem Zusammenhang werden wir im Rahmen des chrmhmeprozcsscs aus-
schliefilich als Berater der Gesellschaft titig. Wir erhalten fiir unsere Beratungsleistung ein
Honorar, welches unabhiingig vom Erfolg der Ubernahme geleistet wird. Dariiber hinaus hat
die Gesellschaft eingewilligt, uns von bestimmten Haftungsrisiken, die aus der Beauftragung
resulteren konnen, freizustellen.

Dieses Schreiben ist ausschlieBlich fiir den Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft (,,Ge-
sellschaftsorgane®) besummt. Es soll den Gesellschaftsorganen cine Grundlage fiir ihre
Einschitzung der Angemessenheit der fiir das Ubernahmeangebot angebotenen Gegenleis-
tung bieten.
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Die Gesellschaftsorgane sind berechtigt, dieses Schreiben der bcgrijrl__deten Stellungnahme,
die Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft gemil} § 27 Abs. 1 WpUG zu veréffentichen
haben, in vollstindiger Fassung beizufiigen. Dieses Schreiben darf hingegen nicht fiir andere
Zwecke genutzt werden, es sei denn, dies wire im Einzelfall von Gesetzes wegen angeordnet.
Die Gesellschaftsorgane sind ferner berechtigt, sich auf diese Stellungnahme zu beziehen und
ihren Inhalt zusammenzufassen oder sonst auszugsweise zu wiederzugeben. In solchen Fillen
ist jedoch ausdriicklich darauf hinzuweisen, dass es fiir das Verstindnis unserer Einschitzung
erforderlich ist, die gesamte Stellungnahme zur Kenntnis zu nehmen. Im Zusammenhang mit
der Ubernahme sind die Gesellschaftsorgane auch berechtigt, miindlich oder auch in Presse-
mitteilungen offen zu legen, dass diese Stellungnahme von der Berenberg Bank eingeholt
wurde. Auf die Schlussfolgerung dieser Stellungnahme darf in solchen Fillen verwiesen wer-
den. Unbeschadet der obigen Fille darf dieses Schreiben ohne vorherige ausdriickliche Zu-
stmmung unseres Hauses weder als Ganzes noch in Auszligen gegeniiber Personen offen
gelegt oder sonst zitert werden, die nicht zum Kreis der bestummungsgemiBen Empfinger
gehoren, es sel denn, dies wire im Einzelfall von Gesetz wegen angeordnet.

Unsere Stellungnahme befasst sich ausschlieBlich mit der Frage, ob die den Aktioniren der
Gesellschaft im Rahmen der Ubernahme angebotene Gegenleistung aus finanzieller Sicht
angemessen ist. Unsere Stellungnahme enthilt hingegen keine Empfehlung dahingehend, ob
im Rahmen des Ubernahmeprozesses Aktionire thre Aktien der Gesellschaft andienen sollen
oder nicht. Diese Stellungnahme stellt auch kein Wertgutachten dar, wie es aufgrund der Er-
fordernisse des deutschen Gesellschaftsrechts typischerweise von Wirtschaftsprifern erstellt
wird, und kann daher nicht als solches angesehen werden. In diesem Zusammenhang weisen
wir darauf hin, dass sich eine Stellungnahme zur finanziellen Angemessenheit der den Akdo-
niren im Rahmen der Ubernahme angebotenen Gegenleistung in einer Vielzahl wichtiger
Gesichtspunkte von einem Wertgutachten eines Wirtschaftspriifers und von sonstigen finan-
ziellen Bewertungen unterscheidet. Unsere Stellungnahme befasst sich auch nicht mit den
Vorziigen der Ubernahme im Vergleich zu anderen Transaktionen. Gegenstand unserer Stel-
lungnahme 1st schlieBlich auch nicht die unternehmerische Entscheidung des Vorstands der
Gesellschaft, den Akdoniren der Gesellschaft die Annahme des Angebots im Rahmen der
Ubernahme zu empfehlen.

In Vorbereitung auf unsere Stellungnahme haben wir die Angebotsunterlage sowie bestimmte
offentlich zugingliche Geschifts- und Finanzinformationen in Bezug auf die Gesellschaft
und den Markt, in dem die Gesellschaft operiert, analysiert. Dariiber hinaus haben wir be-
stimmte weitere Unterlagen und Informationen einschlieBlich der uns von der Gesellschaft
zur Verfiigung gestellten oder mit der Gesellschaft erérterten Finanzplanungsunterlagen so-
wie die von Aktienanalysten veroffentlichten Berichte ausgewertet.

Unabhingig von den uns vorgelegten Unterlagen und Informationen haben wir uns mit dem
Management der Gesellschaft getroffen und die Einschitzung des Managements zu den Per-
spektiven der Gesellschaft diskutiert. Hinsichtlich der Finanzplanung der Gesellschaft hat uns
das Management der Gesellschaft bestitigt, dass solche Planungen in angemessener Weise
erstellt wurden und die zur Zeit besten verfiigbaren Schitzungen und Annahmen des Mana-






